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Amt: Finanzen und Controlling Datum: 31.05.2016
Bearb.: Ute Sohrt Wiedervorl.

Berichterst. Helmut Andresen

Beratungsfolge Termin Behandlung
Gemeindevertretung Grodersby 14.06.2016 offentlich

Abzeichnungslauf

Betreff
Beteiligungsangebot SH-Netz AG
Sach- und Rechtslage:

Die Gemeinde Grodersby hat auf der Grundlage eines Beteiligungsangebotes der Schleswig-
Holstein Netz AG 25 Aktien im Haushaltsjahr 2010 erworben. Fir diese Aktien im Wert von
jeweils 4.122,29 € gab es bis 2016 eine Kapitalgarantie und eine garantierte Dividende von
211,44 € pro Aktie. Die SH-Netz AG hat nun ein weiteres Beteiligungsangebot mit einer
Kapitalgarantie bis 2021 den Gemeinden angeboten.

Zu den bisher erworbenen Aktien kdnnen weitere Aktien mit einem Wert von je

4.695,24 € erworben werden. Mindestens mussten 22 Aktien flr 103.295,28 €
(Mindesterwerbsschwelle 100.000 €) erworben werden. Das Aktienkontingent der Gemeinde
Grodersby betragt insgesamt 31 Aktien. Uber das Kontingent hinaus werden sogenannte
Optionsaktien von der SH-Netz AG angeboten. Jede erwerbsberechtigte Kommune kann
maximal die doppelte Anzahl der Aktien erwerben, die ihr jeweils nach dem
VerteilungsschlUssel zu steht. Die Gemeinde Grddersby kdnnte zu den 25 Altaktien hdchstens
37 neue Aktien erwerben. Die neue Garantiedividende fir Alt- und Neuaktien betragt 152,11 €
pro Aktie. Dies entspricht einer Verzinsung von 3,69 % fur die Altaktien und 3,24 % fur die
neuen Aktien.

Bei VerauRerung der Aktien im Jahr 2021 erhalten die Aktionare mindestens den urspringlich
gezahlten Kaufpreis abzuglich der Uber variable Ausgleichszahlungen bereits ausgeschutteten
Ertrage aus Netzverkaufen (Substanzverlust). Bisher wurde mit der Dividende fur 2015 ein
variabler Gewinnanteil durch Netzverkaufe von 121,93 € pro Aktie ausgezahlt. Falls der
regulare Aktienkaufpreis in 2021 héher ausfallt als der garantierte Kaufpreis, wird dieser Wert
ausgezahlt. Aktienverkaufe zwischen den Sonderkundigungsjahren 2016 und 2021 sind zum
jeweiligen Verauflerungsstichtag

(1 Tag nach der Hauptversammlung ) zum dann geltenden Aktienkaufpreis moglich.
Voraussetzung ist, dass die Mindesthaltefrist von 5 Jahren erreicht ist.

Durch eine weitere Beteiligung an der SH-Netz AG darf die finanzielle Leistungsfahigkeit der
Gemeinde Grddersby nicht gefahrdet werden. Die Finanzrechnung der Gemeinde Grddersby
weist zum 01.01.2016 einen Bestand an liquiden Mitteln von 260.674,55 € aus. Nach der
bisherigen mittelfristigen Finanzplanung verringern sich zwar die liquiden Mittel bis 2019 um ca.
71.000 €, aber ein Erwerb von 37 Aktien ist ohne Kreditaufnahme maoglich.

Bei der Dividendenauszahlung in 2017 (fir das Geschéftsjahr 2016) wird an die Aktionare eine
komplette Dividende fur 12 Monate ausgezahlt. Da durch den Erwerb der Aktien im 3. Quartal



2016 kein kompletter Haltezeitraum von 12 Monaten erzielt wird, ist die in 2017 flr diesen
Zeitraum dann zu viel erhaltene anteilige Dividende vom Erwerber beim Kauf der Aktien in
2016 zu zahlen (sogenannte Stiickzinsen). Die Hohe der Stlickzinsen ist vom Erwerbszeitpunkt
abhangig. Bei einem Eingang des Kaufangebotes beim Treuhander bis spatestens 17.06.2016
sind 37,92 € Stlickzinsen je Aktie zu zahlen.

Bei einem mdglichen Erwerb von 37 Aktien entstehen folgende Kosten:

37 Aktien x 4.695,24 € = 173.723,88 €
37 Stickzinsen x 37,92 € = 1.403,04 €
Gesamtkosten = 175.126,92 €.

Die garantierte Dividende (ohne variable Gewinnausschuttung) wirde bei insgesamt 62 Aktien
7.938,40 € betragen.

62 Aktien x 152,11 € = 9.430,82 €
15% Kapitalertragssteuer  -1.414,62 €
5,5 % Solidaritatszuschlag - 77,80 €
Garantierte Dividende 7.938,40 €.

Eine weitere Beteiligung der Gemeinde Grédersby an der SH-Netz AG muss gem. §108 der
Gemeindeordnung der Kommunalaufsicht angezeigt werden. Die Bewertung des
Beteiligungsangebotes seitens des Innenministeriums aus dem Jahr 2010 wurde
zwischenzeitlich fur das neue Beteiligungsangebot bestatigt.

Beschlussvorschlag:

Die Gemeindevertretung Grodersby beschliel3t zu den bisherigen 25 Aktien weitere
(H6chstmenge / Mindestmenge 22) Aktien zu erwerben. Der Burgermeister wird
ermachtigt, die erforderlichen Vertrage zu schlief3en. Die notwendigen Haushaltsmittel werden
aulerplanmalig bereit gestellt.
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