Anlage Kapitalgarantie der HanseWerk AG fiir das Jahr 2024 gemaR § 17.3
des Konsortialvertrages der Schleswig-Holstein Netz AG

Einfiihrung

GemaR § 17.1 des Konsortialvertrages in der Fassung vom 19. Mai 2016, abgedruckt in
dem urspriinglichen Beteiligungsangebot vom 1. April 2016, ist allen kommunalen Aktiona-
ren der Schleswig-Holstein Netz AG (SH NETZ), die zum VerauBRerungsstichtag 2021 bzw.
im Veraullerungszeitraum 2021 Aktien an die HanseWerk AG (HAW), die Schleswig-Hol-
stein Netz Verwaltungs-GmbH (SHNV) oder die Schleswig-Holstein Netz AG verdufern,
garantiert, dass der VerduBerungspreis mindestens dem bei dem Erwerb der Aktien ge-
zahlten Kaufpreis entspricht. Der Verauf3erungspreis verringert sich allein um die Summe
derjenigen Unternehmenssubstanzminderungen, die seit Erwerb der zu verduernden Ak-
tien aufgrund des Gewinnabfiihrungsvertrages tber den dort festgeschriebenen festen
Ausgleich hinaus geleistet worden sind. Diese Kapitalgarantie bietet den Kommunen bisher
ein hohes Mal an Planungssicherheit und ist Gewahr dafiir, dass die gesellschaftsrechtli-
che Beteiligung der Kommunen an der Schleswig-Holstein Netz AG stets rentierlich ist.
Jede Kommune konnte bei Erwerb der Aktien der Schleswig-Holstein Netz AG in den ver-
gangenen Jahren sicher sein, dass der Erwerbspreis im Falle der AktienverauRerung im
Jahr 2021 nach Auslaufen der Haltefrist auch wieder erzielt werden kann.

Die Kapitalgarantie fur das Jahr 2021, die als Anlage 5 in dem urspriinglichen Beteiligungs-
angebot vom 1. April 2016 abgedruckt und Inhalt der § 17 Abs. 1 und 2 des dort ebenfalls
als Anlage 3 abgedruckten Konsortialvertrages in der Fassung vom 19. Mai 2016 ist, endet
mit dem VerduRerungsstichtag im Frahjahr 2021. Dieses bewahrte Modell soll sowohl fiir
die bisherigen Aktionére als auch fur Kommunen, die sich aufgrund des Beteiligungsange-
botes 2016 in der Fassung des 2. Nachtrags mit Stichtag vom 8. Dezember 2020 erstmals
oder erneut entschlieRen, Aktien der Schleswig-Holstein Netz AG zu erwerben, fortgefiihrt
und weiterentwickelt werden.

Die HanseWerk AG ist nach § 17.3 des Konsortialverirages berechtigt, eine erneute Kapi-
talgarantie durch einseitige Erklarung gegeniiber dem Treuh&nder abzugeben. Von dieser
Moglichkeit hat die HanseWerk AG zugunsten der kommunalen Aktionare fur den Verau-
Rerungsstichtag bzw. -zeitraum 2024 Gebrauch gemacht. Die von der HanseWerk AG er-
neut abgegebene, verbindliche Kapitalgarantie kann von ihr nicht wieder einseitig aufgeho-
ben oder in ihrer Laufzeit eingeschrénkt werden. Der Treuhander hat die Kapitalgarantie
als verbindliche Ergénzung geméaR § 17.3 des Konsortialvertrages mit Wirkung zu dem auf
den Verauferungsstichtag im Jahr 2021 folgenden Kalendertag festgestellt und wird den
Aktionaren die in § 17 Abs. 1 und 2 gednderte Fassung des Konsortialvertrages tibermitteln.

Die so gednderte Fassung des Konsortialvertrages, die der Treuhdnder am 8. Dezember
2020 mit Wirkung zu dem auf den VerauBerungsstichtag im Jahr 2021 folgenden Kalender-
tag verbindlich festgestellt hat, ist in dem 2. Nachtrag vom 8. Dezember 2020 abgedruckt.
Ebenso ist dort die dann wirksam werdende Fassung des Konsortialvertrages abgedruckt.



Die HanseWerk AG hat gegentiber dem Treuhander und mit bindender Wirkung zugunsten
aller kommunalen Aktionére die nachfolgend wiedergegebene Kapitalgarantie zum Verau-
Rerungsstichtag 2024 bzw. zum VerauBerungszeitraum 2024 — und damit fir samtliche
VerauRerungen von Aktien im Jahr 2024 — abgegeben. Diese ersetzt die Bestimmungen in
§ 17.1 und § 17.2 des Konsortialvertrages mit Wirkung ab dem auf den Verduerungsstich-
tag im Jahr 2021 folgenden Kalendertag, mithin nach Auslaufen der Kapitalgarantie 2021.
§ 17.3 bleibt unverandert.

§ 17 Kapitalgarantie und Sonderkiindigungsrecht

17.1  Sofern und soweit eine Kommune zum VerauBRerungsstichtag 2024 bzw. im Verau-
Berungszeitraum 2024 Aktien der SH NETZ an HAW oder SHNV verduBert, erhélt sie min-
destens einen garantierten Kaufpreis. Der garantierte Kaufpreis entspricht dem bei Erwerb
dieser Aktien gezahlten Kaufpreis, verringert um die Summe derjenigen Unternehmenssub-
stanzminderungen, die seit dem Erwerb der zu veraufernden Aktien erfolgt sind.

Als Unternehmenssubstanzminderungen gelten ausschlieBlich solche Gewinnausschittun-
gen, die aus auRerordentlichen Ertragen aus dem Verkauf von Netzen wegen des Fortfalls
von Wegenutzungsvertragen stammen, und, sofern eine Gewinnabfiihrungsvertrag be-
steht, tiber einen festen Ausgleich im Sinne von § 304 Abs. 2 Satz 1 AktG hinaus erfolgt
sind. MaRgeblich ist der auf die zu verduRernden Aktien zur Auszahlung gekommene han-
delsrechtliche Gewinn. Fir alle Geschéftsjahre der SH NETZ, in denen kein Gewinnabfih-
rungsvertrag bestanden hat, verringert sich der Kaufpreis um die Summe aller auf die zu
verauBernden Aktien erfolgten Gewinnausschittungen, sofern und soweit diese im Durch-
schnitt den im zuletzt wirksamen Gewinnabfluhrungsvertrag festgesetzten jahrlichen festen
Ausgleich iiberstiegen haben und auf Unternehmenssubstanzminderungen im Sinne die-
ses Absatzes beruhen.

Sofern der im Jahr 2024 nach den Bestimmungen in § 16 ermittelte Kaufpreis héher als der
garantierte Kaufpreis ist, erfolgt die VerauRerung zum geltenden Kaufpreis gemat § 16.

Sofern eine Kommune Aktien zu unterschiedlichen Zeitpunkten erworben hat und nicht alle
Aktien verduRern will, gelten zuerst erworbene Aktien als zuerst verduBert. Fur jede verau-
Rerte Aktie ist der nach den Regelungen dieses § 17.1 individuell ermittelte Kaufpreis zu
zahlen.

Diese Kapitalgarantie gilt fur den jeweiligen VerauBRerungsstichtag bzw. -zeitraum in den
Jahren vor 2024 entsprechend fiir VerduRerungen durch Kommunen aufgrund einer Ver-
auRerungspflicht (i) nach § 7.2 1. Variante, weil eine oder beide der Voraussetzungen des
§ 7.1 nicht mehr erfiillt werden, und (ii) nach § 7.3; sie gilt nicht bei einer Verau3erungs-
pflicht nach § 7.2 2. Variante, weil der Kommune nach § 5 gekiindigt wurde.

17.2 In Ergénzung zu den Regelungen in § 15 ist jede am 30.09.2023 an der SH NETZ
beteiligte Kommune berechtigt, ihre Aktien der SH NETZ am VerauBerungsstichtag 2024
bzw. im VerduRerungszeitraum 2024 zu verdufern, sofern diese VerduBerungsabsicht



fristgerecht und verbindlich beim Treuh&nder angezeigt wird. Die Frist fir diese Anzeige
wird allen Kommunen gemaR § 14.4 Satz 4 wenigstens drei Monate vor Fristablauf bekannt
gegeben werden. Ein Rucktritt von der angezeigten Verauferungsabsicht ist nur im Einzel-
fall und nur mit Zustimmung der HAW maglich.

Erlduterungen der erneuten Kapitalgarantie fiir das Jahr 2024

Die vorstehende Kapitalgarantie erneuert die fur den VerduBerungszeitraum 2021 ge-
wéhrte Kapitalgarantie in bewahrter Weise. Die in der vorstehenden Kapitalgarantie ver-
wendeten definierten Begriffe entsprechen den Definitionen des Konsortialvertrages, da der
Treuh&nder die durch die Kapitalgarantie gednderte Fassung gemaf § 17.3 am 8. Dezem-
ber 2020 mit Wirkung ab dem auf den Verduferungsstichtag im Jahr 2021 folgenden Ka-
lendertag festgestellt hat. Dementsprechend ersetzt die vorstehende Kapitalgarantie die
bisherigen Regelungen in §§ 17.1 und 17.2 des Konsortialvertrages zur bisherigen Kapital-
garantie fur das Jahr 2021 und dem dort genannten Sonderktindigungsrecht mit Wirkung
ab dem Verdulierungsstichtag im Jahr 2021.

Wie bereits in der Vergangenheit soll die neue Kapitalgarantie fiir das Jahr 2024 den kom-
munalen Aktiondren auch in der Zukunft die notwendige Sicherheit geben, dass eine Ver-
auflerung im Jahr 2024 grundsatzlich zum individuellen Erwerbspreis maglich ist. Die Ka-
pitalgarantie erklart daher — vergleichbar mit der bisherigen Kapitalgarantie — im ersten Un-
terabsatz von § 17.1, dass eine VerdufRerung von Aktien zum VerauBerungsstichtag 2024
bzw. zum VerduBerungszeitraum 2024 an die HanseWerk AG und die Schleswig-Holstein
Netz Verwaltungs-GmbH mindestens zum individuellen Erwerbspreis nach den Bedingun-
gen der Kapitalgarantie méglich ist.

Anders als noch in der Kapitalgarantie 2016 und in gleicher Weise wie in der Kapitalgarantie
2021 werden die Aktien jedoch auch im Jahr der Kapitalgarantie 2024 zu dem aktuellen
Grundkaufpreis nach den allgemeinen Bedingungen des Konsortialvertrages zuriickerwor-
ben werden, sofern dieser hoher als der garantierte Kaufpreis ist. Denn nach § 16.1 des
Konsortialvertrages ist ein Verkauf zum regularen Grundkaufpreis nur ausgeschlossen,
wenn eine Kapitalgarantie nach § 17.1 des Konsortialvertrages eine abweichende Garan-
tiebestimmung trifft. Die erneute Kapitalgarantie schliet dies nicht aus; vielmehr wird im
dritten Unterabsatz ausdriicklich geregelt, dass der héhere der beiden Kaufpreise gilt. Sollte
also der geltende Kaufpreis gemaR § 16 fur die verauRernde Kommune gtinstiger sein als
der garantierte Kaufpreis, erhalt die Kommune den héheren Kaufpreis.

Wie in der Kapitalgarantie 2021 sind nach § 17.1 Unterabsétze 1 und 2 nur solche variablen
Ausgleichszahlungen nach dem Ergebnisabfuhrungsvertrag von dem Kaufpreis der Kapi-
talgarantie abzuziehen, die auf Unternehmenssubstanzminderungen beruhen, die seit Er-
werb der Aktien eingetreten und an die Kommunen im Rahmen des variablen Ausgleichs
ausgeschuttet worden sind. § 16.4 des Konsortialvertrages gilt insoweit unverandert auch
fur VerauBerungen aufgrund der Kapitalgarantie mit der Besonderheit, dass die Unterneh-
menssubstanzminderungen seit dem Erwerb der betreffenden Aktien zu beriicksichtigen
sind. Als Unternehmenssubstanzminderungen gelten gemaR § 16.4 des Konsortialvertra-
ges ausschlielilich solche Gewinnausschittungen, die aus aul3erordentlichen Ertragen aus



dem Verkauf von Netzen wegen des Fortfalls von Wegenutzungsvertragen stammen. Nicht
mit variablen Ausgleichszahlungen ausgeschiittete Ertrdge aus dem Verkauf von Netzen
werden in der Art eines negativen Vortrages, wie er auch aus dem GewinnabfUhrungsver-
trag und der dortigen Berechnung des variablen Ausgleichs bereits bekannt st in die Folge-
jahre tibertragen. Solche variablen Ausgleichszahlungen, die auf Unternehmenssubstanz-
minderungen beruhen, entsprechen wirtschaftlich einer Riickzahlung des Erwerbspreises.
Wiirden diese nicht vom Kaufpreis abgezogen, wiirde der entsprechende Betrag den be-
treffenden Kommunen wirtschaftlich doppelt zuflieen. Die kommunalen Aktionére werden
jahrlich tiber die variablen Ausgleichszahlungen und einen etwaigen negativen Vortrag un-
terrichtet.

Die erneute Kapitalgarantie fur das Jahr 2024 sichert die Rentierlichkeit der kommunalen
Beteiligung an der Schleswig-Holstein Netz AG. Anders als noch in der Kapitalgarantie
2016 und in gleicher Weise wie in der Kapitalgarantie 2021 werden zudem in der Kapital-
garantie 2024 nur noch die vorgenannten Unternehmenssubstanzminderungen abgezo-
gen, nicht aber samtliche variablen Ausgleichszahlungen. Soweit der variable Ausgleich
allein auf dem guten operativen Ergebnis der Schleswig-Holstein Netz AG beruht, verbleibt
er bei der veraufernden Kommune und wird im Rahmen der Kapitalgarantie 2024 nicht
vom Kaufpreis abgezogen.

Die HanseWerk AG geht davon aus, dass der bestehende Gewinnabfiihrungsvertrag, der
im Jahr 2016 an die geénderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen angepasst und mit
einer neuen Mindestlaufzeit von fiinf Jahren versehen wurde, auch kinftig fortbestehen
wird. Sofern es sich im Interesse der Rechtssicherheit als sinnvoll erweist, wird allerdings
der vom Gesetzgeber neu eingefilhrte § 14 Abs. 2 des Kérperschaftsteuergesetzes (KStG)
in den Gewinnabfilhrungsvertrag aufgenommen werden. Diese neue Gesetzesbestimmung
regelt die steuerliche Anerkennung des variablen Ausgleichs, den die kommunalen Aktio-
nare zusatzlich zum jahrlichen festen Ausgleich erhalten. GemaR § 14 Abs. 2 KStG ist diese
variable Ausgleichszahlung anzuerkennen, wenn die Ausgleichszahlungen insgesamt den
dem Anteil am gezeichneten Kapital entsprechenden Gewinnanteil des Wirtschaftsjahres
nicht tberschreiten, der ohne Gewinnabfithrungsvertrag hatte geleistet werden kénnen; der
tiber den Mindestbetrag nach § 304 Abs. 2 Satz 1 des Aktiengesetzes hinausgehende Be-
trag muss nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet sein. Dies
ist auch in der Vergangenheit so gehandhabt worden. Gleichwohl wird wie bisher vorsorg-
lich geregelt, dass die Regelungen zur Kapitalgarantie entsprechend angewendet werden,
falls der Gewinnabfiihrungsvertrag vorzeitig enden sollte.

Da viele Kommunen mehrfach, also zu unterschiedlichen Zeitpunkten Aktien erworben ha-
ben oder noch erwerben wollen, ist eine Regelung zu Teilverk&ufen erforderlich. In gleicher
Weise wie in der Kapitalgarantie 2021 gelten gemaR § 17.1 Unterabsatz 4 zun&chst dieje-
nigen Aktien als verduBert, die zeitlich friher erworben wurden. Dies entspricht dem im
Aktienhandel gebrauchlichen first in, first out“-Prinzip.

In gleicher Weise wie in der Kapitalgarantie 2021 wird im fiinften Unterabsatz von § 17.1
garantiert, dass die Kapitalgarantie auch fir Aktienverk&ufe durch Kommunen aufgrund ei-
ner nach dem Konsortialvertrag vorgeschriebenen VerauBerungspflicht gilt, und zwar im
Falle einer VerauBerung nach dem kein Wegenutzungsvertrag mehr zwischen Kommune



und der Schleswig-Holstein Netz AG besteht —wenn also die Beteiligungsvoraussetzungen
nicht mehr erflllt werden — oder einer VerauRerungspflicht bei Uberschreiten der kommu-
nalen Beteiligungsquote von 49,9 %. Auf diese Weise kénnen die beteiligten Kommunen
sichergehen, dass auch fiir den Fall, dass nach dem Konsortialvertrag eine VerduRerungs-
pflicht besteht und eine VerauRerung vor dem Jahr 2024 stattfindet, der Kaufpreis mindes-
tens dem beim Erwerb gezahlten Kaufpreis entspricht. Die Kapitalgarantie gilt wie bisher
nur dann nicht, wenn die VerduRerungspflicht auf einer Kiindigung nach § 5 des Konsorti-
alvertrages beruht. Eine solche Kiindigung setzt einen wesentlichen Verstol der Kommune
gegen die Bestimmungen des Konsortialvertrages voraus; in diesem Fall findet der Riick-
erwerb der Aktien zum jeweils geltenden Grundkaufpreis gemaR den Bestimmungen in § 16
statt.

Die neue Kapitalgarantie machte sodann auch ein neues Sonderkiindigungsrecht fiir das
Jahr 2024 erforderlich, das wie bislang in § 17.2 des Konsortialvertrages erklart wird. Ver-
auBerungen im Jahr 2024 kénnen demnach auch dann erfolgen, wenn die verduRerungs-
willige Kommune die tblichen Ankiindigungsfristen nach dem Konsortialvertrag versaumt
hat oder die Haltefrist fur die Aktien noch nicht abgelaufen ist. Alle am 30.09.2023 an der
Schleswig-Holstein Netz AG beteiligten Kommunen sind berechtigt, ihre Aktien der Schles-
wig-Holstein Netz AG an einem VerduRerungsstichtag 2024 bzw. im VeraduRerungszeit-
raum 2024 zu verauBern, sofern diese VerduRerungsabsicht fristgerecht und verbindlich
beim Treuhénder angezeigt wird. Die Frist fiir diese Anzeige wird die HanseWerk AG allen
Kommunen gemaR § 14.4 Satz 4 wenigstens drei Monate vor Fristablauf bekannt geben.
Die HanseWerk AG kann die vorgenannten Fristen durch entsprechende Erklarung auch
einseitig, aber lediglich zugunsten der Kommunen verldangern.

Die vorstehende Kapitalgarantie wird gemaR § 17.3 des Konsortialvertrages fiir den Verau-
Berungsstichtag bzw. den VerduBerungszeitraum im Jahr 2024 erklart, nachdem die bishe-
rige Kapitalgarantie geméaR §§ 17.1 und 17.2 des Konsortialvertrages im Jahr 2021 endet.
Anders als in den bisherigen Féllen betragt der Zeitraum bis zur erneuten Kapitalgarantie
nicht funf, sondern nur drei Jahre. Der Grund hierfirr liegt in der Neubestimmung des Grund-
kaufpreises, die gemaR § 16.2 in regelmafigen Abstanden erfolgen soll und bisher mit der
erneuten Abgabe einer Kapitalgarantie zusammengefallen ist. Die letzte Neubewertung
2016 ist mitten in den laufenden Regulierungsperioden im Strom- und Gasbereich erfolgt.
Da diese Regulierungsperioden in der Regel fuinf Jahre betragen, wird angestrebt, die Jahre
der Kapitalgarantien und der Neubestimmung des Grundkaufpreises kiinftig an die Regu-
lierungsperiode Strom anzugleichen. Da die Festsetzungen der Regulierungsbehérden we-
sentlichen Einfluss auf die Unternehmensbewertung haben, dient die Angleichung der Be-
wertungssicherheit und vermindert zugleich den Aufwand einer Neubestimmung des
Grundkaufpreises.

Die HanseWerk AG wird rechtzeitig Gber eine erneute Kapitalgarantie tiber das Jahr 2024
hinaus entscheiden und alle Aktiondre der Schleswig-Holstein Netz AG informieren. Die
HanseWerk AG ist bemiiht, insbesondere den kommunalen Aktionsren auch kiinftig ein
hohes MaR an Planungssicherheit zu erméglichen.






